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TRONG S֜ NêY 

ü Ng¨y h¹m nay HNX tŁng 40% vԚ kh֝i lҼ֯ng giao d֗ch v¨ tiԒn l°n ĽҼ֩ng m¨u 

nâu s֝ 1 tr°n Ľ֟ th֗. Dֽa tr°n c§c t²n hi֓u tr°n, ch¼ng t¹i n©ng khuyԒn ngh֗ v֧i 

nh¨ ĽӺu tҼ l°n mֵc mua v¨o v¨ nԂm giֻ c֡ phiԒu trong giai ĽoӴn n¨y. M֥t s֝ c֡ 

phiԒu c· h֓ s֝ beta cao v¨ trong giai ĽoӴn th֗ trҼ֩ng tŁng gi§ thҼ֩ng c· mֵc 

tŁng l֧n hҺn th֗ trҼ֩ng ch²nh l¨ nh·m c֡ phiԒu ng¨nh th®p (HLA, VISé) do gi§ 

th®p tiԒp tֱc tŁng l°n trong th§ng 3 v¨ ch¼ng t¹i vӾn tin rԄng nh·m c֡ phiԒu n¨y 

sԐ hҼ֫ng l֯i tַ kԒt quӶ kinh doanh trong quĨ 1/2010 do quĨ 4/2009 ph¹i th®p 

xu֝ng t֧i gӺn mֵc Ľ§y thӸp nhӸt cֳa nŁm 2009, nh·m bӸt Ľ֥ng sӶn v֧i (ITA, 

REE, SJS, LCG, VCG, NTL, TDHé) Ngoài ra, trong m֥t chu kȢ tŁng gi§, giai 

ĽoӴn ĽӺu nh·m c֡ phiԒu ng©n h¨ng v¨ t¨i ch²nh, chֵng kho§n cȈng thҼ֩ng l¨ 

nhֻng c֡ phiԒu c· t֝c Ľ֥ tŁng gi§ t֝t nhӸt. Nh·m c§c c֡ phiԒu ng©n h¨ng qu֝c 

doanh Ľ« tŁng gi§ li°n tֱc trong 4 phi°n giao d֗ch vַa qua v֧i sֽ h֣ tr֯ sֵc cӺu 

tַ kh֝i ngoӴi, KLS tiԒp tֱc qu§ tr³nh n©ng Ľ§y, ngo¨i ra STB Ľang ph§t Ľi nhֻng 

t²n hi֓u rӸt t²ch cֽc trong phi°n giao d֗ch ng¨y h¹m nay c½ng v֧i nh·m c֡ phiԒu 

ng¨nh thֽc phӼm ti°u d½ng nhҼ: NKD, KDC, TACé Ľ« v¨ Ľang tŁng gi§ trong 

giai ĽoӴn vַa qua. NԒu v¨o chu kȢ tŁng, nh·m c֡ phiԒu s¹ng Ľ¨ kh¹ng thԜ thiԒu 

trong danh mֱc ĽӺu tҼ cֳa bӴn. 

ü Tin kinh tԒ trong nҼ֧c:  

o MԊt bԄng gi§ m֧i sԐ tŁng Ľ֟ng loӴt ĽԒn 15%? 

o Kh֝ng chԒ CPI- §p lֽc l֧n l°n ĽiԚu h¨nh th֗ trҼ֩ng trong nҼ֧c  

ü Tin  kinh tԒ thԒ gi֧i: 

o Th֗ trҼ֩ng v¨ng thԒ gi֧i hi֓n nay v¨ triԜn v֙ng 

o Trung Qu֝c thֹ tŁng gi§ tr֗ Ľ֟ng bӶn t ֓
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Th֗ trҼ֩ng trong ngày 
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B§o c§o giao d֗ch nh¨ ĽӺu tҼ nҼ֧c ngo¨i ng¨y 01/03/2010 
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B³nh luԀn th֗ trҼ֩ng 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

TTCK MϞ: BΊy th¼ Ľiέn tϔ trυ l΄i 

 

TTCK Viέt Nam: L̿ωng Ľi tr̿ρc gi§ 

VN ïIndex 

 

HNX ï Index 

 

 

 

TTCK M׃: Th֗ trҼ֩ng chֵng kho§n M׃ c· m֥t phi°n tŁng ĽiԜm 

nhԌ khi Ľ·ng cֹa th֗ trҼ֩ng ch֕ s֝ c¹ng nghi֓p Dow Jones 

dַng ֫ mֵc 10.325,26 ĽiԜm (tŁng 4,23 ĽiԜm). NhҼ vԀy th֗ 

trҼ֩ng Ľ« tŁng tr֫ lӴi nhҼ kȢ v֙ng cֳa ch¼ng t¹i mԊc d½ s֝ 

ĽiԜm tŁng l¨ kh§ khiԒm t֝n. C§c th¹ng tin kinh tԒ ĽҼ֯c ĽҼa ra 

kh§ tr§i chiԚu nhau khiԒn c§c nh¨ ĽӺu tҼ tr֫ l°n thԀn tr֙ng. C§c 

chuy°n gia kinh tԒ tham gia khӶo s§t cֳa Bloomberg dֽ b§o các 

c¹ng ty M׃ nhiԚu khӶ nŁng Ľ« sa thӶi th°m lao Ľ֥ng trong th§ng 

2/2010, tׁ l֓ thӸt nghi֓p tŁng. NhҼ vԀy, c· dӸu hi֓u cho thӸy th֗ 

trҼ֩ng vi֓c l¨m tӴi nԚn kinh tԒ l֧n nhӸt thԒ gi֧i vӾn gԊp nhiԚu 

kh· khŁn. C§c chuy°n gia kinh tԒ cho rԄng trong th§ng 2/2010, 

th°m 50 ngh³n ngҼ֩i M׃ mӸt vi°c. Con s֝ n¨y v¨o th§ng 

1/2010 l¨ 20 ngh³n. Tׁ l֓ thӸt nghi֓p tӴi M׃ t²nh ĽԒn hԒt th§ng 

2/2010 nhҼ vԀy nhiԚu khӶ nŁng tŁng l°n mֵc 9,8% tַ mֵc 

9,7% cֳa th§ng trҼ֧c Ľ·. B«o tuyԒt l֧n nhӸt trong nhiԚu thԀp 

kׁ tӴi M׃ cȈng khiԒn s֝ lҼ֯ng ngҼ֩i thӸt nghi֓p tŁng cao hҺn. 

TŁng trҼ֫ng tr°n th֗ trҼ֩ng vi֓c l¨m v¨ vi֓c ĽiԚu ch֕nh mֵc Ľi 

k¯m theo n· l¨ cӺn thiԒt ĽԜ c· thԜ gi¼p tŁng trҼ֫ng ti°u d½ng, 

ti°u d½ng Ľ·ng g·p 70% v¨o tŁng trҼ֫ng kinh tԒ M׃. Th§ng 

11/2009, 64 ngh³n vi֓c l¨m tӴi M׃ ĽҼ֯c tӴo ra, Ľ· l¨ th§ng ĽӺu 

ti°n trong gӺn 2 nŁm th֗ trҼ֩ng vi֓c l¨m chֵng kiԒn sֽ tŁng 

trҼ֫ng. S֝ lҼ֯ng vi֓c l¨m trong th§ng 12/2009 v¨ th§ng 1/2010 

tŁng trҼ֫ng. NҼ֧c M׃ Ľ« mӸt 8,4 tri֓u vi֓c l¨m tַ khi suy tho§i 

kinh tԒ M׃ bԂt ĽӺu v¨o th§ng 12/2007, s֝ lҼ֯ng vi֓c l¨m b֗ mӸt 

cao nhӸt trong th֩i kȢ hԀu ChiԒn tranh ThԒ gi֧i thֵ Hai. TuӺn 

trҼ֧c, Chֳ t֗ch FED nhԀn x®t v֧i Qu֝c h֥i rԄng hi֓n c· dӸu 

hi֓u ֡n Ľ֗nh tr°n th֗ trҼ֩ng lao Ľ֥ng, s֝ lҼ֯ng ngҼ֩i thӸt 

nghi֓p giӶm v¨ s֝ lҼ֯ng vi֓c l¨m tӴi c§c nh¨ m§y trong tháng 

1/2010 tŁng. Ďng Bernanke tuy°n b֝: ñBӸt chӸp tӸt cӶ nhֻng t²n 

hi֓u t²ch cֽc tr°n, th֗ trҼ֩ng vi֓c l¨m vӾn c¸n yԒu, tׁ l֓ thӸt 

nghi֓p gӺn mֵc 10%, s֝ lҼ֯ng vi֓c l¨m m֧i ֫ mֵc thӸp. Kinh 

tԒ Ľang trong giai ĽoӴn phֱc h֟i mong manh v¨ cӺn ĽԒn l«i suӸt 

thӸp.ò. Trong tuӺn n¨y sԐ c· m֥t s֝ th¹ng tin kinh tԒ Ӷnh hҼ֫ng 

t֧i sֽ biԒn Ľ֥ng cֳa th֗ trҼ֩ng chֵng kho§n M׃ nhҼ: Thu nhԀp 

c§ nh©n; Ch֕ s֝ ISM cֳa lǫnh vֽc sӶn xuӸt M׃, chi ti°u trong 

lǫnh vֽc x©y dֽng M׃; Doanh s֝ b§n ¹ t¹ M׃ th§ng 2/2010; 

Doanh s֝ b§n lԎ tӴi c§c cֹa h¨ng M׃; B§o c§o vԚ th֗ trҼ֩ng 

vi֓c l¨m cֳa ADP Emloyment; Ch֕ s֝ ISM cֳa lǫnh vֽc d֗ch vֱ; 

FED c¹ng b֝ Beige Book khӶo s§t vԚ t³nh h³nh kinh tԒ c§c 

v½ng; S֝ lҼ֯ng ngҼ֩i thӸt nghi֓p lӺn ĽӺu t²nh theo tuӺn; NŁng 

suӸt v¨ chi ph² lao Ľ֥ng; Doanh s֝ nh¨ ch֩ b§n th§ng 1/2010; 

B§o c§o vԚ th֗ trҼ֩ng vi֓c l¨m th§ng 2/2010; T²n dֱng ti°u 

dùng. Tr°n Ľ֟ th֗ ph©n t²ch k׃ thuԀt c· thԜ thӸy rԄng th֗ trҼ֩ng chֵng kho§n M׃ Ľang lԀp lӴi nhֻng bҼ֧c Ľi cֳa nhֻng ng¨y cu֝i nŁm 

2009. Nh·m c֡ phiԒu ng©n h¨ng tiԒp tֱc tŁng gi§ v¨ l¨ Ľ֥ng lֽc gi¼p th֗ trҼ֩ng Ľi l°n. Kh֝i lҼ֯ng kh֧p l֓nh gia tŁng c½ng v֧i sֽ gia 

tŁng cֳa gi§ chֵng t֛ c§c nh¨ ĽӺu tҼ theo chu kȢ Ľ« tr֫ lӴi s֧m hҺn dֽ kiԒn v¨ cȈng chֵng t֛ rԄng th֗ trҼ֩ng chֵng kho§n M׃ Ľang 

h³nh th¨nh xu thԒ tŁng ĽiԜm vֻng chԂc. Ch¼ng t¹i thӸy nhֻng dӸu hi֓u cֳa m¹ h³nh hai Ľ§y ĽӶo chiԚu Ľi l°n tӴi Ľ֟ th֗ cֳa RSI(14) v¨ 

thӸy ĽҼ֯c sֽ cֳng c֝ cֳa th֗ trҼ֩ng sau chu֣i tŁng ĽiԜm tַ  9.800 l°n t֧i 10.450 ĽiԜm. C· thԜ n·i rԄng t²n hi֓u ph©n t²ch k׃ thuԀt Ľ« ĽӶo 

chiԚu m֥t c§ch ĽӺy bӸt ng֩ v¨ lĨ thuyԒt ñcon chim dԀy s֧m v¨ con s©u dԀy s֧mò Ľang ĽҼ֯c kiԜm nghi֓m tr°n th֗ trҼ֩ng. Ch¼ng t¹i kȢ 

v֙ng th֗ trҼ֩ng M׃ sԐ tŁng ĽiԜm v¨o phi°n giao d֗ch t֝i nay ĽԜ tӴo Ľ¨ cho qu§ tr³nh chinh phֱc nhֻng Ľ֕nh cao m֧i trong th֩i gian sԂp 

t֧i.  
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TTCK Vi֓t Nam: ñL̿ωng Ľang Ľi tr̿ρc gi§ò l¨ thuԀt ngֻ ch¼ng t¹i d½ng ĽԜ mi°u tӶ di֑n biԒn th֗ trҼ֩ng chֵng kho§n Vi֓t Nam trong 

phi°n giao d֗ch ng¨y h¹m nay. VN-Index ĽoӢng cҼӃa phi°n giao diӤch Ľ©ӡu th§ng 3 tŁng 6,1% lên 503,01 Ľi°Ӄm (mҼӢc tŁng 1,23%). Kh֝i 

lҼ֯ng giao d֗ch tiԒp tֱc tŁng l°n (ch֕ t²nh kh֝i lҼ֯ng kh֧p l֓nh kh¹ng t²nh th֛a thuԀn) v¨ Ľ©y l¨ phi°n tŁng thֵ 4 li°n tiԒp. Trong s¹Ӣ 203 

m« ni°m yԒt tr°n s̈n, ĽoӢng cҼӃa coӢ 131 m« tŁng gi§ (trong ĽoӢ coӢ 21 m« tŁng trӺn); 50 m« Ľֵng gi§ v̈ 32 m« giӶm gi§. TӴi s¨n H¨ N֥i, 

HNX Index Ľ« tŁng ĽiԜm mӴnh ngay tַ ĽӺu ng¨y. Tuy nhi°n, sau Ľ·, ch֕ n¨y kh¹ng c· nhiԚu biԒn Ľ֥ng v¨ xoay quanh ngҼ֭ng 165 ĽiԜm. 

TӴi th֩i ĽiԜm Ľ·ng cֹa, HNX Index ch֝t tӴi 166,28 ĽiԜm, tŁng 3,85 ĽiԜm (2,37%) so v֧i phi°n trҼ֧c. T֡ng c֥ng c· 180 m« tŁng, 43 m« 

giӶm v¨ 43 m« Ľֵng gi§. CȈng gi֝ng nhҼ th֗ trҼ֩ ng chֵng kho§n thԒ gi֧i c§c c¹Ӄ phi°Ӣu ng©n haӡng ֫ Vi֓t Nam Ľ°ӡu giao diӤch maӤnh, tŁng 

cӶ ĽiԜm v̈ KLGD trong phi°n saӢng nay: EIB tŁng 300 Ľ¹ӡng l°n 23.400 Ľ¹ӡng/cp; khҺӢp l°Ӥnh hҺn 1 tri°Ӥu ĽҺn viӤ; STB tŁng 500 Ľ¹ӡng/cp, 

khҺӢp l°Ӥnh g©ӡn 3,5 tri°Ӥu ĽҺn viӤ; VCB tŁng 800 Ľ¹ӡng l°n 49.800 Ľ¹ӡng/cp, khҺӢp l°Ӥnh g©ӡn 570.000 ĽҺn viӤ; CTG tŁng 1,500 Ľ¹ӡng/cp, khҺӢp 

l°Ӥnh hҺn 1,2 tri°Ӥu ĽҺn viӤ, ch֕ çn dҼ mua gi§ trӺn 34.000 v̈ gi§ 33.900 Ľ¹ӡng. M֥t lӺn nֻa kh֝i ngoӴi lӴi b§n r¸ng. T²n hi֓u b§n r¸ng cֳa 

kh֝i ngoӴi l¼c n¨y kh¹ng qu§ Ӷnh hҼ֫ng t֧i th֗ trҼ֩ng chung khi m¨ ch¼ng t¹i nhԀn thӸy d¸ng tiԚn ĽӺu cҺ Ľ« tr֫ lӴi v¨ n©ng Ľ֭ th֗ 

trҼ֩ng l°n tַng bҼ֧c. NhҼ trong b§o c§o tuӺn trҼ֧c ch¼ng t¹i vӾn cho rԄng th֗ trҼ֩ng hi֓n tӴi rֳi ro giӶm ĽiԜm l¨ kh§ thӸp và rõ ràng 

c§c th¹ng tin vԚ c§c vǫ m¹ cȈng Ľ« bԂt ĽӺu ֳng h֥ xu hҼ֧ng tŁng ĽiԜm cֳa th֗ trҼ֩ng v¨ l¼c n¨y ch¼ng t¹i cho rԄng th֗ trҼ֩ng Ľang 

Ľֵng trҼ֧c cҺ h֥i tho§t ra kh֛i xu hҼ֧ng biԒn Ľ֥ng ngang k®o d¨i trong 2 th§ng vַa qua. H«y quan s§t KLS: Kh֝i lҼ֯ng vӾn tiԒp tֱc 

tŁng l°n, Ľ§y tiԒp tֱc ĽҼ֯c n©ng dӺn l°n. Kh֝i lҼ֯ng kh֧p l֓nh cֳa KLS tŁng l°n 4 tri֓u c֡ phiԒu. ņ· l¨ t²n hi֓u chԂc chԂn khԆng Ľ֗nh 

d¸ng tiԚn ĽӺu cҺ Ľ« tr֫ lӴi th֗ trҼ֩ng. Ng¨y h¹m nay HNX tŁng 40% vԚ kh֝i lҼ֯ng giao d֗ch v¨ tiԒn l°n ĽҼ֩ng m¨u n©u s֝ 1 tr°n Ľ֟ th֗. 

ņ· l¨ t²n hi֓u cֳa m֥t chu kȢ ĽӺu cҺ mӴnh khi m¨ s¨n H¨ N֥i thҼ֩ng hӸp dӾn hҺn b֫i sֵc tŁng 7%/1 ng¨y. Dֽa tr°n c§c t²n hi֓u trên, 

ch¼ng t¹i n©ng khuyԒn ngh֗ v֧i nh¨ ĽӺu tҼ l°n mֵc mua v¨o v¨ nԂm giֻ c֡ phiԒu trong giai ĽoӴn n¨y. M֥t s֝ c֡ phiԒu c· h֓ s֝ beta cao 

v¨ trong giai ĽoӴn th֗ trҼ֩ng tŁng gi§ thҼ֩ng c· mֵc tŁng l֧n hҺn th֗ trҼ֩ng ch²nh l¨ nh·m c֡ phiԒu ng¨nh th®p (HLA, VISé) do giá 

th®p tiԒp tֱc tŁng l°n trong th§ng 3 v¨ ch¼ng t¹i vӾn tin rԄng nh·m c֡ phiԒu n¨y sԐ hҼ֫ng l֯i tַ kԒt quӶ kinh doanh trong quĨ 1/2010 do 

quĨ 4/2009 ph¹i th®p xu֝ng t֧i gӺn mֵc Ľ§y thӸp nhӸt cֳa nŁm 2009, nh·m bӸt Ľ֥ng sӶn v֧i (ITA, REE, SJS, LCG, VCG, NTL, TDHé) 

do nh·m c֡ phiԒu n¨y Ľi ngang trong su֝t th֩i gian vַa qua v¨ Ľ©y l¨ m֥t trong nhֻng nh·m c֡ phiԒu c· t²nh dӾn dԂt th֗ trҼ֩ng v¨ 

thҼ֩ng ĽҼ֯c c§c nh¨ ĽӺu cҺ quan t©m (H«y ch¼ Ĩ kh֝i lҼ֯ng giao d֗ch cֳa nh·m n¨y trong nhֻng phi°n giao d֗ch sԂp t֧i). Ngoài ra, 

trong m֥t chu kȢ tŁng gi§, giai ĽoӴn ĽӺu nh·m c֡ phiԒu ng©n h¨ng v¨ t¨i ch²nh, chֵng kho§n cȈng thҼ֩ng l¨ nhֻng c֡ phiԒu c· t֝c Ľ֥ 

tŁng gi§ t֝t nhӸt. Nh·m c§c c֡ phiԒu ng©n h¨ng qu֝c doanh Ľ« tŁng gi§ li°n tֱc trong 4 phi°n giao d֗ch vַa qua v֧i sֽ h֣ tr֯ sֵc cӺu tַ 

kh֝i ngoӴi, KLS tiԒp tֱc qu§ tr³nh n©ng Ľ§y, ngo¨i ra STB Ľang ph§t Ľi nhֻng t²n hi֓u rӸt t²ch cֽc trong phi°n giao d֗ch ngày hôm nay 

c½ng v֧i nh·m c֡ phiԒu ng¨nh thֽc phӼm ti°u d½ng nhҼ: NKD, KDC, TACé Ľ« v¨ Ľang tŁng gi§ trong giai ĽoӴn vַa qua. NԒu v¨o chu 

kȢ tŁng, nh·m c֡ phiԒu s¹ng Ľ¨ kh¹ng thԜ thiԒu trong danh mֱc ĽӺu tҼ cֳa bӴn. K²nh ch¼c quĨ kh§ch h¨ng ĽӺu tҼ th¨nh c¹ng. 
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Phֱ lֱc 

ņ֟ th֗ c֡ phiԒu ng©n h¨ng Bank Of America 

 

ņ֟ th֗ c֡ phiԒu ng©n h¨ng JPM 

 

ņ֟ th֗ c֡ phiԒu ng©n h¨ng STB 

 

ņ֟ th֗ c֡ phiԒu KLS 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


